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Rechtliche Hinweise

Die in diesem Dokument beschriebenen Produkte qualifizieren nicht als Anteile einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne des
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und sind daher auch nicht der Aufsicht der Eidgendssischen Finanz-
marktaufsicht (FINMA) unterstellt. Die Anleger sind dem Konkursrisiko des Emittenten (und, falls zutreffend, des Garantiegebers)
ausgesetzt und profitieren nicht vom Schutz des investierten Kapitals.!

1) Fur weitere Informationen beachten Sie bitte die rechtlichen Hinweise auf Seite 26.



Mini-Future Zertifikate -
Futures zuganglich for Privatinvestoren

Unsere Mini-Future Zertifikate werden von BNP Paribas Issuance B.V. (mit BNP Paribas SA als Garantiegeber) emittiert. Mini-Future
Zertifikate kombinieren die Einfachheit von Open End Tracker-Zertifikaten mit der Hebelwirkung von Warrants. Mini-Future Zertifikate
haben keine feste Laufzeit.? Sie sind deshalb die ersten Produkte, die einen Hebel bieten ohne die Limitierung einer fixen Laufzeit.

Aufgrund der Hebelwirkung von Mini-Future Zertifikaten kdnnen sich deren Kurse schnell bewegen. Es wird daher empfohlen, sie
taglich zu beobachten, auch wenn sie Uber einen langeren Zeitraum gehalten werden konnen.

Diese Produkte richten sich an Anleger, die nach Instrumenten zur Diversifizierung ihres Portfolios suchen. Die Produkte sollten
nicht die Gesamtheit eines Portfolios darstellen.

Vor- und Nachteile auf einen Blick

Vorteile

= Durch geringen Kapitaleinsatz entsteht eine Hebelwirkung

Theoretisch unbegrenzte Laufzeit?

Einfache und transparente Preisbildung

Risikobegrenzung dank eingebauter Stop-Loss-Marke

Keine Volatilitatseinflusse wie bei Warrants

Kein Aufgeld wie bei Warrants

= Keine Margin-Leistungen und Rollover-Risiken wie bei Futures

Kann zur Absicherung (Hedging) von bestehenden Positionen verwendet werden

Nachteile

Vorzeitige Rickzahlung, wenn die Stop-Loss-Marke erreicht ist (Stop-Loss-Event)

Beachtliches Verlustrisiko und auch Totalverlust des eingesetzten Kapitals maoglich, falls der Basiswert nach dem
Stop-Loss-Event in die falsche Richtung lduft (kein Kapitalschutz)

= Wahrungsrisiko, wenn das Mini-Future Zertifikat in einer anderen Wahrung als der Basiswert notiert

= Anleger sind dem Kreditrisiko des Emittenten und des Garantiegebers ausgesetzt

2) d.h. kein vordefiniertes Félligkeitsdatum. Der Emittent hat aber das Recht, ein Mini-Future Zertifikat vorzeitig zu kindigen, indem er die Anleger mindestens zehn Tage vor dem vorgesehenen
Kundigungsdatum entsprechend informiert (Meldung via Clearing System).



Mini-Future Zertifikate - eine EinfUhrung

Die Idee

Mini-Future Zertifikate vereinen die Vorteile von Open End Tracker-Zertifikaten und Warrants und stellen somit ein attraktives und
innovatives Anlagevehikel dar. Einfach gesagt, finanziert BNP Paribas einen Teil der Kosten des Basiswerts, woraus sich fur den
Investor ein verringerter Kapitaleinsatz ergibt. Da sich die Entwicklung des Basiswerts jedoch vollstandig in der Investition wider-
spiegelt, entsteht ein Hebeleffekt. Die mit dem Aufbau der Hebelwirkung verbundenen Finanzierungskosten werden taglich mit dem
Kapitaleinsatz des Investors verrechnet. Ein weiterer Vorteil von Mini-Future Zertifikaten ist, dass sie ohne fixes Falligkeitsdatum,
also Open End, aufgelegt sind. Der Emittent hat aber das Recht, ein Mini-Future Zertifikat vorzeitig zu kundigen, indem er die Anleger
mindestens zehn Tage vor dem vorgesehenen Kindigungsdatum entsprechend informiert.

Einsatzmdglichkeiten von Mini-Future Zertifikaten

Mini-Future Zertifikate eignen sich fur:

= Anleger, die ihr Portfolio ,auffrischen” und ihren potenziellen Gewinn aus einer von ihnen erwarteten Marktentwicklung mit-
tels einer gehebelten Investition steigern wollen. Dabei bieten Mini-Future Zertifikate Transparenz und sind von Warrant-spezi-
fischen Einflussfaktoren wie Volatilitat und Zeitwert unabhangig.

= Anleger, die eine Position in ihrem Portfolio absichern wollen und dazu das geeignete Instrument mit Hebelwirkung bendétigen,
wobei sie eine theoretisch unbegrenzte Laufzeit ihres Absicherungsgeschafts bevorzugen.

Mini-Long und Mini-Short Zertifikate

Mini-Future Zertifikate sind in Long- und Short-Varianten verfigbar. Bei Erwartung einer positiven Kursentwicklung eines bestimm-
ten Basiswerts konnen Anleger ein entsprechendes Mini-Long Zertifikat kaufen. Ein Mini-Short Zertifikat hingegen wurden Anleger
kaufen, wenn sie von einem sinkenden Kurs des Basiswerts ausgehen.

Mini-Future Zertifikate im Detail
Der Hebeleffekt

Bei herkdmmlichen Tracker-Zertifikaten bezahlt der Investor den vollen Preis des Basiswerts und partizipiert in der Folge vollstan-
dig an dessen Kursentwicklung.® Im Vergleich dazu muss der Anleger bei einem Mini-Future Zertifikat nur einen Teil des zugrunde
liegenden Basiswerts bezahlen, der restliche Teil wird als Finanzierungslevel bezeichnet und von BNP Paribas finanziert.

Da BNP Paribas dem Anleger die vollstandige Partizipation am Kursverlauf Uberlasst (vorbehaltlich der dem Investor belasteten
Finanzierungskosten), entsteht ein Hebeleffekt, sowohl in die positive als auch in die negative Richtung. Dieser ist umso grosser, je
kleiner der vom Anleger verhaltnismassig ubernommene Teil am Basiswert ist und gibt an, in welchem Ausmass ein Mini-Future
Zertifikat die Preisbewegungen des Basiswerts verstarkt. Wenn der Basiswert um 1% zulegt, verandert sich der Wert eines Mi-
ni-Long Zertifikats mit Hebel funf beispielsweise um 5%.* Ein Mini-Future Zertifikat mit Hebel zehn bewegt sich dementsprechend
in etwa zehnmal starker als der Basiswert (das ist der Fall, weil der Preis des Mini-Future Zertifikats lediglich 10% des Preises des
Basiswerts entspricht, wahrend BNP Paribas die restlichen 90% finanziert).

Der Hebeleffekt verstarkt die Preisverdnderungen des Basiswerts in steigenden und sinkenden Méarkten. Das kann fur den Anleger
sowohl positiv als auch negativ sein. Je héher der Hebel, desto sensibler reagiert das Mini-Future Zertifikat auf Kursanderungen des
Basiswerts. Der maximale Verlust ist immer auf den fir das Mini-Future Zertifikat bezahlten Kaufpreis beschrankt.

3) Unter BerGcksichtigung der Ratio (Bezugsverhaltnis) und eventuell des Wechselkurses.
4) Hebel multipliziert mit der prozentualen Verdnderung des Basiswerts.



Beispiel 1

1) Die ABC-Aktie handelt bei CHF 200, der ABC Mini-Long steht bei CHF 40.

> B ABC-Aktie CHF 200
CHEE 200 CHE S0 B ABC Mini-Long CHF 40
B Finanzierungslevel CHF 160

2) Die ABC-Aktie legt um CHF 20 zu und handelt bei CHF 220, auch das ABC Mini-Long Zertifikat legt CHF 20 zu und steht damit bei
CHF 60. Das ergibt eine Performance von 10% fur die Aktie und von 50% fir das Mini-Future Zertifikat.

HF 2 B ABC-Aktie CHF 200 » CHF 220
EHF 202 E:E Zg Rendite Aktie 10%
M ABC Mini-Long CHF 40» CHF 60

Rendite Mini-Long 50%

B Finanzierungslevel CHF 160

3) Der Hebel ergibt sich aus dem reduzierten Kapitaleinsatz des Investors fur das Mini-Future Zertifikat, der durch den Finanzie-
rungslevel von BNP Paribas ermoglicht wird.

= ABC Mini-Long CHF 40
CHF 40 . .

B Finanzierungslevel CHF 160
CHF 40
CHE 40 Wert Aktie CHF 200
CHF 40 Hebel = —WertMini-long = CHF40 = °

Bitte beachten: Die Zahlen in diesem Beispiel sind ausschliesslich informativ. Sie stellen weder eine Indikation fir die zukinftige
Entwicklung, noch eine Empfehlung zum Erwerb des erwahnten Produkts dar. Einfachheitshalber wurde das Beispiel ohne Berick-
sichtigung der Geld/Brief-Spanne und der anfallenden Finanzierungskosten berechnet.



Beispiel 2: ABC Mini-Long (Ratio = 1)

Ausgangslage: Die ABC-Aktie notiert bei CHF 200

Basiswert Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts

Wert des Mini-Longs

Hebel

ABC CHF 160 CHF 200

CHF 40

Positives Szenario: Die ABC-Aktie steigt um 10% auf CHF 220

Basiswert Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts

Wert des Mini-Longs

Performance des
Mini-Longs

ABC CHF 160 CHF 220

CHF 60

+50%

Negatives Szenario: Die ABC-Aktie fallt um 10% auf CHF 180

Basiswert Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts

Wert des Mini-Longs

Performance des
Mini-Longs

ABC CHF 160 CHF 180

CHF 20

-50%

Neutrales Szenario: Die ABC-Aktie notiert unverdandert bei CHF 200

Performance des

Basiswert Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts Wert des Mini-Longs Mini
ini-Longs

ABC CHF 160 CHF 200 CHF 40 0%

Beispiel 3: ABC Mini-Short (Ratio = 1)

Ausgangslage: Die ABC-Aktie notiert bei CHF 200

Basiswert Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts Wert des Mini-Short Hebel

ABC CHF 240 CHF 200 CHF 40 5

Positives Szenario: Die ABC-Aktie fallt um 10% auf CHF 180

Basiswert Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts

Wert des Mini-Short

Performance des
Mini-Short

ABC CHF 240 CHF 180

CHF 60

+50%

Negatives Szenario: Die ABC-Aktie steigt um 10% auf CHF 220

Basiswert Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts

Wert des Mini-Short

Performance des
Mini-Short

ABC CHF 240 CHF 220

CHF 20

-50%

Neutrales Szenario: Die ABC-Aktie notiert unverandert bei CHF 200

Basiswert Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts

Wert des Mini-Short

Performance des
Mini-Short

ABC CHF 240 CHF 200

CHF 40

0%

Bitte beachten: Die Zahlen in diesem Beispiel sind ausschliesslich informativ. Sie stellen weder eine Indikation fur die zukinftige
Entwicklung, noch eine Empfehlung zum Erwerb des erwahnten Produkts dar. Einfachheitshalber wurde das Beispiel ohne Berick-
sichtigung der Geld/Brief-Spanne und der anfallenden Finanzierungskosten berechnet.



Berechnung des Werts von Mini-Future
Zertifikaten

Der Wert eines Mini-Future Zertifikats, d.h. der Kapitaleinsatz des Investors, ergibt sich jederzeit aus der Differenz zwischen dem
Kurs des Basiswerts und dem Finanzierungslevel; gegebenenfalls spielen auch noch der Wechselkurs und das Ratio eine Rolle:®

Kurs des Basiswerts - Finanzierungslevel

Wert Mini-Long = Ratios x Wechselkurs

Finanzierungslevel - Kurs des Basiswerts

Wert Mini-Short = Ratio® x Wechselkurs
atio

Der Hebel eines Mini-Futures ergibt sich daher als:

Kurs des Basiswerts

Hebel Mini-Long = Wert Mini-Long x Ratio’ x Wechselkurs

Kurs des Basiswerts
Wert Mini-Short x Ratio®

Hebel Mini-Short = x Wechselkurs

Bei jeder Kursbewegung des Basiswerts verandert sich somit der Hebel eines Mini-Future Zertifikats. Die nachfolgende Darstellung
zeigt am Beispiel eines SMI® Mini-Shorts, wie sich der Hebel bei Verdanderungen des Basiswerts entwickelt.

Entwicklung des Hebels eines Mini-Shorts auf den SMI® Index
Annahme: Finanzierungslevel = 14'000 / Ratio = 100

SMI® Mini-Short Hebel
50 100
45 90
40 80
35 70
30 60
25 50
20 40
15 30
10 20
5 10
0 T T T T T T T T 1 0
9000 9600 10200 10800 11400 12000 12600 13200 13800 14009
B SMI® Mini-Short (linke Skala) M
Hebel (rechte Skala)

Quelle: BNP Paribas; hierbei handelt es sich um eine hypothetische Darstellung zur
Veranschaulichung.

Wir laden Sie ein, unsere Internetseite www.bnpparibasmarkets.ch zu besuchen, um den Wert Ihrer Investition zu verfolgen und Uber die
neusten Informationen zum Produkt, in das Sie investiert haben, auf dem Laufenden zu bleiben.

5) Ratio = Anzahl Mini-Future Zertifikate pro Basiswert (im Produkt-Termsheet ersichtlich)



Die Finanzierung des Hebeleffekts

Der von BNP Paribas bereitgestellte Betrag wird als Finanzierungslevel bezeichnet. Bei einem Mini-Long liegt der Finanzierungs-
level unter dem Preis des Basiswerts, bei einem Mini-Short liegt der Finanzierungslevel daruber.

Wie bei allen Hebelprodukten muss der Anleger fir die Finanzierungskosten aufkommen. Bei Mini-Future Zertifikaten geschieht
dies Uber eine tdgliche Anpassung des jeweiligen Finanzierungslevels. Dies bedeutet, dass der Finanzierungslevel Uber die Laufzeit
eines Mini-Future Zertifikats nicht konstant bleibt, sondern tdglich angepasst wird. Es wird daher empfohlen, dass Anleger ihre
Positionen genau verwalten, um die tatsachlichen Kosten und die erwarteten Gewinne aus ihrer Strategie auszugleichen. Bitte be-
achten: BNP Paribas kann die Finanzierungskosten auch wahrend des Handelstages verrechnen, womit auch fur Daytrader (die ihre
Position innerhalb eines Handelstages kaufen und wieder verkaufen) Finanzierungskosten anfallen kénnen.

Die Veranderung des Finanzierungslevels hangt von den folgenden Faktoren ab:

= Marktzins in der Wahrung des Basiswerts

= Von BNP Paribas festgesetzte Zinsmarge (Financing Spread)

= Eventuell vom Basiswert ausbezahlte Dividenden (Betrag der Dividendenanpassung)

= Rollover des zugrunde liegenden Futures (bei Mini-Future Zertifikaten auf Rohstoff-Futures)

Die Anpassung des Finanzierungslevels berechnet sich wie folgt:
Finanzierungslevel = Finanzierungslevel  _x (1 + Finanzierungssatz, )"*% - Betrag der Dividendenanpassung

morgen heute

Unterschiedliche Finanzierungssétze fur Mini-Longs und Mini-Shorts:
Mini-Long: Finanzierungssatz = Marktzins + Zinsmarge
Mini-Short: Finanzierungssatz = Marktzins - Zinsmarge

Allfallige Dividenden (nach Steuern) werden am Ex-Dividenden-Datum, sowohl beim Mini-Long als auch beim Mini-Short, von BNP
Paribas vom Finanzierungslevel abgezogen.




Der Finanzierungslevel bei Mini-Longs steigt in jedem Fall kontinuierlich an, da der Finanzierungslevel jeweils taglich um die
Summe des Marktzinses und der Zinsmarge angepasst wird. Dies hat eine geringfigige Abwertung des Mini-Longs zur Folge. Der
Investor bezahlt fur das von BNP Paribas zur Verfigung gestellte Kapital taglich den marktiblichen Darlehenszins plus eine von
BNP Paribas festgelegte Zinsmarge.

Der Finanzierungslevel von Mini-Shorts hingegen kann Gber die Laufzeit steigen oder sinken, abhangig davon welcher Satz grésser
ist: der fUr die eingegangene Short-Position dem Anleger gutgeschriebene Marktzins oder die von BNP Paribas vom Kapitaleinsatz
abgezogene Zinsmarge. Anders ausgedrickt: Die Veranderung des Finanzierungslevels wirkt sich positiv oder negativ auf den Wert
eines Mini-Shorts aus, wie nachfolgend dargestellt.

Verdnderung des Finanzierungslevels bei Mini-Shorts:

Zinsmarge > Marktzins Finanzierungslevel nimmt ab

Zinsmarge < Marktzins Finanzierungslevel nimmt zu

Informationen zu aktuellen Finanzierungslevels und zu ausgestoppten Produkten sowie eine komplette Ubersicht unseres Produkt-
angebots finden Sie jederzeit auf unserer Internetseite www.bnpparibasmarkets.ch.

Eine Besonderheit tritt bei Mini-Future Zertifikaten mit Futures als Basiswert auf:® Hier wird bei der tdglichen Anpassung des
Finanzierungslevels kein Marktzins verrechnet, sondern nur die BNP Paribas Zinsmarge.

Weitere Kosten

Mark-up Fee: Der Briefkurs eines Mini-Future Zertifikats ist hoher als sein innerer Wert. Die Differenz (,Mark-up”) umfasst eine
Marge fur den Emittenten und eine Absicherung gegen Gap-Risiken.” Die Mark-up Fee kann wahrend der Laufzeit des Produkts je
nach den vorherrschenden Marktbedingungen gesenkt oder erhéht werden.

Geld/Brief-Spanne: Die Geld/Brief-Spanne andert sich je nach Produkt und kann je nach den vorherrschenden Marktbedingungen
erweitert werden.

Der Finanzierungslevel bei Mini-Longs steigt in jedem Fall
kontinuierlich an. Bei Mini-Shorts hingegen kann der
Finanzierungslevel tiber die Laufzeit steigen oder fallen.

6) BNP Paribas bietet nur Mini-Future Zertifikate auf Rohstoff-Futures (Brent Rohdl, WTI, NYMEX Erdgas, COMEX Kupfer) an.
7) Gap-Risiko: Das Risiko, dass sich der Kurs eines Basiswerts von einem Niveau zu einem anderen verandert, ohne dass dazwischen ein Handel stattfindet (siehe auch Glossar auf Seite 24).



Beispiel 4: Gold Mini-Long und Mini-Short

Folgendes Beispiel von Mini-Longs und Mini-Shorts auf Gold stellt die Entwicklung des Finanzierungslevels in einem Markt mit
hoheren Zinsen dar. Der Referenzzinssatz fur den US-Dollar (SOFR -Secured Overnight Financing Rate) bewegte sich im Zeit-
raum August bis November 2024 zwischen 4.81% und 5.38%, wahrend die verrechnete Zinsmarge konstant 4.50% betrug. Sowohl
Mini-Longs als auch Mini-Shorts weisen demnach steigende Finanzierungslevels auf.

Entwicklung des Finanzierungslevels von zwei Gold Mini-Longs (Ratio = 100)

Ausgangslage

(Annahme: Kurs des Basiswerts bleibt unverandert)

Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts Wert des Mini-Longs Hebel
USD 2'250.00 USD 2'500.00 USD 2.50 10
USD 2'000.00 USD 2'500.00 USD 5.00 5

3 Monate spater

Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts Wert des Mini-Longs Hebel
USD 2'302.76 USD 2'500.00 usD 1.97 12.67
USD 2'046.89 USD 2'500.00 USD 4.53 5.52

Entwicklung des Finanzierungslevels von zwei Gold Mini-Shorts (Ratio = 100)

Ausgangslage

(Annahme: Kurs des Basiswerts bleibt unverandert)

Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts Wert des Mini-Shorts Hebel
USD 2'750.00 USD 2'500.00 UsD 2.50 10
USD 3'000.00 USD 2'500.00 USD 5.00 5

3 Monate spater

Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts Wert des Mini-Shorts Hebel
USD 2'754.18 USD 2'500.00 USD 2.54 9.84
USD 3'004.55 USD 2'500.00 USD 5.05 495

Bitte beachten: Die Zahlen in diesem Beispiel sind informativ. Sie stellen weder eine Indikation fur die zukUnftige Entwicklung, noch
eine Empfehlung zum Erwerb der erwahnten Produkte dar.



Beispiel 5: ABB Mini-Long und Mini-Short

Folgendes Beispiel von Mini-Longs und Mini-Shorts auf die ABB-Aktie veranschaulicht die Auswirkungen einer Basiswertwahrung mit
tiefem Zinsniveau. Der Referenzzinssatz fur den Schweizer Franken (SARON - Swiss Average Rate Overnight) bewegte sich im Zeit-
raum August bis November 2024 zwischen 0.93% und 1.22%, wahrend die verrechnete Zinsmarge konstant 4.50% betrug. Bei diesen
Mini-Shorts sinkt folglich der Finanzierungslevel.® Der positive Effekt des SARON auf den Wert der Mini-Shorts in Form eines steigen-
den Finanzierungslevels wird von der hoher ausfallenden Zinsmarge in die andere, fur die Wertentwicklung der Mini-Shorts negative
Richtung korrigiert. Die Mini-Shorts bringen dem Investor also in diesem Fall keine zusatzliche positive Performance in Form eines
steigenden Finanzierungslevels.

Entwicklung des Finanzierungslevels von zwei ABB Mini-Longs (Ratio = 5)
Ausgangslage
(Annahme: Kurs des Basiswerts bleibt unverandert)

Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts Wert des Mini-Longs Hebel
CHF 38.50 CHF 44.00 CHF 1.10 8
CHF 33.00 CHF 44.00 CHF 2.20 4

3 Monate spater

Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts Wert des Mini-Longs Hebel
CHF 39.03 CHF 44.00 CHF 0.99 8.86
CHF 33.46 CHF 44.00 CHF 211 417

Entwicklung des Finanzierungslevels von zwei ABB Mini-Shorts (Ratio = 5)
Ausgangslage
(Annahme: Kurs des Basiswerts bleibt unverandert)

Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts Wert des Mini-Shorts Hebel
CHF 49.50 CHF 44.00 CHF 1.10 8
CHF 55.00 CHF 44.00 CHF 2.20 4

3 Monate spater

Finanzierungslevel Kurs des Basiswerts Wert des Mini-Shorts Hebel
CHF 49.07 CHF 44.00 CHF1.01 8.68
CHF 54.52 CHF 44.00 CHF 2.10 418

Bitte beachten: Die Zahlen in diesem Beispiel sind informativ. Sie stellen weder eine Indikation fur die zukinftige Entwicklung des
Basiswerts, noch eine Empfehlung zum Erwerb der erwahnten Produkte dar.

Aus dem Beispiel ist ersichtlich, dass sich fur den Mini-Long der durch die Finanzierungskosten verursachte tdgliche Wertverlust bei einem
Finanzierungslevel von CHF 33.00 in diesem Fall auf monatlich CHF 0.03 beschrankt.® Der Effekt der Veranderung des Finanzierungslevels ist
im Vergleich zu den Wertveranderungen im Basiswert, dem Haupteinflussfaktor auf den Wert von Mini-Future Zertifikaten, also sehr gering.
Fur das Verstandnis und die Transparenz von Mini-Future Zertifikaten stellen diese Mechanismen einen essenziellen Faktor dar. Dividenden-
zahlungen haben ebenfalls einen Einfluss auf den Finanzierungslevel. Sowohl bei Mini-Longs als auch bei Mini-Shorts werden die Dividenden
vom Finanzierungslevel abgezogen.’® Dies hat jedoch kaum Auswirkungen auf den Wert eines Mini-Future Zertifikats, da der Basiswert selbst
ebenfalls um die Dividende nach unten korrigiert wird. Der Wert eines Mini-Future Zertifikats, per Definition die Differenz zwischen dem Finan-
zierungslevel und dem Kurs des Basiswerts, ist demnach annéhrend “dividendenneutral”.

8) Der Finanzierungslevel sinkt, weil die Subtraktion der Zinsmarge vom SARON einen negativen Wert ergibt (vergleiche Formel zur taglichen Berechnung des Finanzierungslevels auf Seite 8).
9) CHF 2.20 - CHF 2.11 = CHF 0.09 => 9 Rappen in drei Monaten => 9 Rappen/3 Monate = 3 Rappen pro Monat.

10) Abgezogen wird die Netto-Dividende (nach Steuern)



Der Stop-Loss

Mini-Future Zertifikate sind mit einem Mechanismus ausgestattet, der verhindert, dass der Wert eines Mini-Future Zertifikats unter
null fallt, wodurch eine Nachschusspflicht entstehen wirde, um den zusatzlichen Verlust der Investition zu decken.

Dazu wird ein Stop-Loss-Level festgelegt, bei dessen Unter- (Mini-Long) beziehungsweise Uberschreitung (Mini-Short) das Mini-
Future Zertifikat sofort verfallt. Der Stop-Loss-Level wird entsprechend dem Stop-Loss-Buffer relativ zum Finanzierungslevel fest-
gesetzt und jeweils am ersten Handelstag des Monats angepasst. Als Buffer bezeichnet man den von BNP Paribas festgelegten
Abstand zwischen Finanzierungslevel und Stop-Loss-Level. Bei SMI® Mini-Futures liegt dieser Buffer beispielsweise bei 2%.

Gewisse Ereignisse wie Rollover von Futures, Dividendenzahlungen oder andere Kapitalmassnahmen konnen eine ausserordentli-
che Anpassung des Stop-Loss-Levels erforderlich machen.

Beispiel zur Berechnung des Stop-Loss-Levels:

SMI® Mini-Long:
Finanzierungslevel =
Stop-Loss-Level =

10'400
10'400 x 1.02 = 10'608 = 10'610 (aufgerundet auf die nachsten 10 Punkte)

SMI® Mini-Short:
Finanzierungslevel
Stop-Loss-Level

14'300
14'300 x 0.98 = 14'014 = 14'010 (abgerundet auf die nachsten 10 Punkte)

Entwicklung von Finanzierungslevel und Stop-Loss-Level Entwicklung von Finanzierungslevel und Stop-Loss-Level
eines SMI° Mini-Long* eines SMI° Mini-Short*

SMI® Nl

10'800 14'400

10700 /—I_

_,—/—I 14200
10'600 \_\
14'000
10'500 ———""""/ \—\—\—\
13'800

10'400 \

13'600
10'300
10200 T T T T T 13'400 T T T T 1
12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25
B Finanzierungslevel B Finanzierungslevel
1 Stop-Loss-Level [l Stop-Loss-Level
Quelle: BNP Paribas; Hinweis: Dieses Beispiel dient lediglich der Veranschaulichung. Quelle: BNP Paribas; Hinweis: Dieses Beispiel dient lediglich der Veranschaulichung.

*In der Graphik ist ersichtlich, dass der Finanzierungslevel um Dividendenzahlungen korrigiert wird (Knicke in den grinen Linien).



Die Restwertermittlung

Tritt ein Stop-Loss-Event ein, lost BNP Paribas ihre Position auf und ermittelt den Restwert des Mini-Future Zertifikats, der dem
Anleger in der Folge innerhalb von 5 Bankarbeitstagen gutgeschrieben wird. In der Regel entspricht der Restwert der Differenz
zwischen Stop-Loss-Level und Finanzierungslevel. In Ausnahmefallen kann der Restwert eines Mini-Future Zertifikats jedoch davon
abweichen und bei besonders ungunstiger Marktentwicklung nach Erreichen des Stop-Loss-Levels sogar null betragen.

Unterschiedliche Produktausstattungen fur unterschiedliche Risikoprofile
Um den unterschiedlichen Anforderungen von Anlegern gerecht zu werden, sind Mini-Future Zertifikate mit unterschiedlichen Fi-
nanzierungslevels erhdltlich, ahnlich wie Warrants mit unterschiedlichen Strikes erhaltlich sind.

Informationen zu aktuellen Stop-Loss-Levels und zu ausgestoppten Produkten sowie eine komplette Ubersicht unseres Produktan-
gebots finden Sie jederzeit auf unserer Internetseite www.bnpparibasmarkets.ch.



Einfache und transparente Preisberechnung

Die Preisberechnung von Mini-Future Zertifikaten ist einfach und transparent. Um die Preisberechnung zu illustrieren, soll in der
Folge zwischen Mini-Future Zertifikaten auf drei verschiedene Arten von Basiswerten unterschieden werden.

Mini-Future Zertifikate auf:

= Basiswerte, die im Kassamarkt gehandelt werden
= Basiswerte, die im Terminmarkt gehandelt werden
= Wadhrungen

Mini-Future Zertifikate auf Basiswerte im Kassamarkt

= Edelmetalle
= Aktienindizes
= Einzelaktien

Die Berechnung des Werts eines Mini-Future Zertifikats ist grundsatzlich einfach und transparent, insbesondere wenn sich die
Mini-Future Zertifikate auf Basiswerte beziehen, die im Kassamarkt gehandelt werden. Als Faustregel gilt, dass der Wert eines
Mini-Future Zertifikats der Differenz zwischen dem Kurs des Basiswerts und dem Finanzierungslevel entspricht. Entsprechend
verhalt sich die Preisberechnung bei Mini-Future Zertifikaten auf Edelmetalle. Dabei ist jedoch auch das Wahrungsrisiko zu beruck-
sichtigen. Bei einem in Schweizer Franken gehandelten Mini-Future Zertifikat werden die in US-Dollar notierten Edelmetalle unter
Anwendung des aktuellen Wechselkurses in Schweizer Franken umgerechnet. Der Anleger tragt somit das volle Wahrungsrisiko.

Gold Mini-Long - Beispiel zur Preisberechnung

Gold-Kurs - Finanzierungslevel
x Wechselkurs

Preis Gold Mini-Long =

Ratio
In Zahlen
Gold-Kurs Finanzierungslevel Stop-Loss USD/CHF Ratio
USD 3'000.00 USD 2'780.00 USD 2'835.60 CHF 0.8809 100

USD 3'000 - USD 2'780

Preis Gold Mini-Long = 100 x CHF 0.8809 = CHF 1.94

Quelle: BNP Paribas; Hinweis: Dieses Beispiel dient lediglich der Veranschaulichung.

Mini-Futures auf Aktien (oder Aktienindizes) bieten eine weitere Besonderheit. Am Tag, an dem der Basiswert eine Dividende
bezahlt, die Aktie also ex-Dividende geht, fallt der Basiswert entsprechend um die ausbezahlte Dividende. Der Wert von Mini-
Future Zertifikaten verdndert sich jedoch kaum, denn der Finanzierungslevel wird am Ex-Dividenden-Datum entsprechend (um
die Dividenden nach Steuern) nach unten angepasst und begrenzt somit die Auswirkung der Dividendenzahlung auf den Wert der
Mini-Future Zertifikate.
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Mini-Future Zertifikate auf Basiswerte am Terminmarkt

= Rohstoff-Futures

Mini-Future Zertifikate sind mit unbegrenzter Laufzeit ausgestattet.!* Gleichzeitig sind sie jedoch auf Basiswerte erhaltlich, wie bei-
spielsweise auf Rohstoff-Futures, die eine begrenzte Laufzeit haben. Um dabei den typischen Endloscharakter von Mini-Future Zerti-
fikaten erhalten zu kdnnen, werden die jeweiligen Basiswertkontrakte vor Erreichen der Falligkeit von BNP Paribas in den néachsten
liquiden Terminkontrakt ,gerollt”. In der Regel notieren der ,alte” und der ,neue” Kontrakt zum Zeitpunkt des Rollovers jedoch nicht
zum gleichen Preis. Damit der Preis des Mini-Future Zertifikats nicht durch den Rollover beeinflusst wird, wird eine Anpassung des
Finanzierungslevels und des Stop-Loss-Levels nétig. Indem sich der Finanzierungslevel und der Basiswert um denselben Betrag
verdndern, hat der Rollover keinen Einfluss auf den Preis des Mini-Future Zertifikats, allerdings verandert sich dabei der Hebel. Das
folgende Beispiel zeigt die Auswirkung einer Rollover-Anpassung auf den Preis eines in Schweizer Franken gehandelten Brent Crude
Oil Mini-Longs auf.

Brent Crude Oil Mini-Long (in CHF) - Beispiel zur Preisberechnung/Rollover-Anpassung

Preis Brent Crude Brent Crude Oil Jun. 25 Future - Finanzierungslevel t, y USD/CHF
Oil Mini-Long (t=0) ~ Ratio Wechselkurs

Rollover: Finanzierungslevel t, = Finanzierungslevel t, + (Jul. 25 Future - Jun. 25 Future)

Preis Brent Crude _ Brent Crude Oil Jul. 25 Future - Finanzierungslevel t, « USD/CHF
Oil Mini-Long (t=1) Ratio Wechselkurs
In Zahlen
Urspringlicher Urspringlicher Ratio Brent Crude Oil Brent Crude Oil Stop-Loss-Buffer
Finanzierungs- Stop-Loss Jun. 25 Future Jul. 25 Future
level t, t,
USD 55.50 USD 57.56 1 USD 68.52 USD 67.58 4%
Preis Brent Crude USD 68.52 - USD 55.50 B
0il Mini-Long (t=0) = 1 x CHF 0.827 = CHF 10.77
Rollover:
Finanzierungslevel neu = USD 55.50 + (USD 67.58 - USD 68.52) = USD 54.56
Stop-Loss neu = USD 54.56 x 1.04 = USD 56.742 = USD 56.75 (aufgerundet)
Preis Brent Crude USD 67.58 - USD 54.56
Oil Mini-Long (t=1) ~ 1 x CHF 0.827 = CHF 10.77

Quelle: BNP Paribas; Hinweis: Dieses Beispiel dient lediglich der Veranschaulichung.

11) Der Emittent hat aber das Recht, ein Mini-Future Zertifikat vorzeitig zu kindigen, indem er die Anleger mindestens zehn Tage vor dem vorgesehenen Kiundigungsdatum
entsprechend informiert (Meldung via Clearing System).



Auswirkung eines Rollovers for Mini-Long und Mini-Short

Contango  Backwardation

Wert Mini-Future > »
Finanzierungslevel A v
Hebel A v

Als Contango bezeichnet man die Situation an den Futuresmarkten bei der der langer laufende Kontrakt teurer als der kirzer
laufende ist. Von Backwardation spricht man umgekehrt, wenn Kontrakte mit langerer Laufzeit weniger kosten als Kontrakte
mit kirzerer Laufzeit.

Mini-Future Zertifikate auf Wahrungen

Durch ein Investment in Mini-Future Zertifikate auf ein Wahrungspaar wird eine Long-Position in der einen Wahrung sowie eine
Short-Position in der anderen Wahrung eingegangen. Dies wird durch den Namen des Mini-Long oder Mini-Short angegeben. Ein
Mini-Long auf den USD/CHF-Wechselkurs entspricht beispielsweise einer Long-Position in US-Dollar und einer Short-Position in
Schweizer Franken. Genau umgekehrt verhalt es sich bei einem Mini-Short auf den USD/CHF-Wechselkurs (short USD, long CHF).

EUR/CHF Mini-Long - Beispiel zur Preisberechnung

EUR/CHF - Finanzierungslevel

EUR/CHF Mini-Long =

Ratio
In Zahlen
Finanzierungslevel Stop-Loss Ratio EUR/CHF
CHF 0.8056 CHF 0.8207 0.1 CHF 0.9370

CHF 0.9370 - CHF 0.8056
0.1

EUR/CHF Mini-Long = =CHF 1.31

Quelle: BNP Paribas; Hinweis: Dieses Beispiel dient lediglich der Veranschaulichung.

Bei Mini-Futures auf Wahrungspaare wird eine
Long-Position in der einen Wahrung und eine
Short-Position in der anderen Wahrung eingegangen.



Einsatzmoglichkeiten

Mini-Future Zertifikate sind auf verschiedene Basiswerte erhaltlich und bieten vielfaltige Einsatzmdglichkeiten. Die beiden wich-
tigsten Strategien werden nachfolgend erldutert.

Spekulation

Mini-Future Zertifikate konnen sich fir Anleger eignen, die eine bestimmte Meinung zur kunftigen Kursentwicklung eines Ba-
siswerts haben und ihren Profit aus der erwarteten Kursentwicklung steigern wollen. Sie erméglichen Investoren, mit Hebel in
verschiedene Anlageklassen weltweit zu investieren, um ein dynamisches und diversifiziertes Portfolio zu kreieren.

Absicherung (Hedging)

Hebelprodukte kdnnen zum Absichern von bestehenden Portfoliopositionen geeignet sein. Mini-Future Zertifikate auf den SMI® oder
einzelne Aktien kénnen beispielsweise zur Absicherung von Aktienpositionen verwendet werden. Auch Wahrungsrisiken lassen sich
mit Mini-Future Zertifikaten absichern. Die folgenden Beispiele zeigen wie eine Position in Nestlé-Aktien, ein SMI°*-Portfolio oder
eine US-Dollar-Position mit Mini-Futures abgesichert werden kann.




Absicherungsbeispiele

Absicherung einer Position in Nestlé-Aktien

1. Ziel
Ein Anleger mdchte seine 1'000 Nestlé- Aktien (aktueller Kurs: CHF 90.00) gegen einen moglichen Kursverlust in der Zukunft absichern.

2. Was kann der Anleger machen?
Der Anleger kauft Mini-Short Zertifikate auf Nestlé. Diese Mini-Short Zertifikate nehmen an Wert zu, wenn der Kurs der Nestlé-Aktie
sinkt und verlieren an Wert, wenn der Kurs der Nestlé-Aktie steigt. Es werden folgende Nestlé Mini-Short Zertifikate angeboten:

Basiswert Referenzkurs Ratio Finanzierulr;%sé-l Stop-Loss Hebel Minli(-usrrfoﬁ:
Nestlé CHF 90.00 20 CHF 103.00 CHF 99.91 6.92 CHF 0.65
Nestlé CHF 90.00 20 CHF 105.00 CHF 101.85 6.00 CHF 0.75
Nestlé CHF 90.00 20 CHF 107.00 CHF 103.79 5.29 CHF 0.85
Nestlé CHF 90.00 20 CHF 109.00 CHF 105.73 474 CHF 0.95

Quelle: BNP Paribas; Hinweis: Dieses Beispiel dient lediglich der Veranschaulichung.

Bitte beachten:

Je grosser der Hebel, desto weniger Geld muss ein Investor in die Hand nehmen, um die Nestlé-Aktien abzusichern (allerdings fallen
fur den Investor Finanzierungskosten an, die vom Wert der Mini-Short Zertifikate in Abzug gebracht werden). Im Gegenzug ist aber
das Risiko grosser, dass die Mini-Short Zertifikate ausgestoppt und der Auflésungsbetrag (Restwert) an den Investor ausgezahlt wird.
Dadurch ware der Anleger wieder dem vollen Marktrisiko seines Nestlé-Bestandes ausgesetzt - bis zu einer erneuten Absicherung
oder alternativ dem Verkauf seiner Position. FUr die weiteren Angaben rechnen wir mit dem Nestlé Mini-Short mit Hebel 6.00.

3. Wie berechnet man die fur die Absicherung bendtigte Anzahl an Nestlé Mini-Short Zertifikaten?
Anzahl Mini-Short Zertifikate = ([Referenzkurs x Anzahl Aktien] / Referenzkurs) x Ratio
= Anzahl Aktien x Ratio = 1'000 Stuck x 20 = 20'000 Stick

4. Mégliche Szenarien

Ausgangslage Aktienkurs sinkt auf CHF 80.00 Aktienkurs steigt auf CHF 100.00

Wert des Aktienportfolios CHF 90'000.00 CHF 80'000.00 CHF 100'000.00
Kurs des Mini-Shorts CHF 0.75 CHF 1.25 CHF 0.25
Wert der Mini-Short Zertifikate CHF 15'000.00 CHF 25'000.00 CHF 5'000.00
Gesamtwert CHF 105'000.00 CHF 105'000.00 CHF 105'000.00

Quelle: BNP Paribas; Hinweis: Dieses Beispiel dient lediglich der Veranschaulichung. Einfachheitshalber wurden die Geld/Brief-Spanne und anfallende Finanzierungskosten nicht bericksichtigt.

Erklarung der Tabelle:

Der Wert des Aktienportfolios verandert sich analog zum Kurs der Nestlé-Aktien. Steigt/sinkt die Nestlé-Aktie steigt/sinkt auch der
Wert des Aktienportfolios. Beim Kurs des Mini-Future Zertifikats wird die Differenz zwischen dem Finanzierungslevel des Nestlé
Mini-Shorts und dem aktuellen Kurs der Nestlé-Aktie berechnet und durch die Ratio dividiert. Dies bedeutet, dass der Kurs der
Mini-Short Zertifikate mit einem steigenden/sinkenden Nestlé-Aktienkurs abnimmt/zunimmt. Der Wert der Mini-Short Zertifikate
berechnet sich aus der Multiplikation des Kurses eines Mini-Short Zertifikats mit der Anzahl (hier: 20'000 Stick) der Mini-Short
Zertifikate.

Der Gesamtwert am Ende der Tabelle ergibt sich aus der Summe vom Wert des Aktienportfolios und dem Wert der Mini-Short

Zertifikate. Wie man an den Gesamtwerten erkennen kann, bleibt der Betrag bei steigenden wie auch bei sinkenden Nestlé-Aktien-
kursen gleich.



Absicherung eines SMI*-Portfolios

1. Ziel
Ein Anleger méchte sein SMI® Portfolio im Gegenwert von CHF 10'000 gegen kinftige Kurseinbruche absichern.

2. Was kann der Anleger machen?
Der Anleger kauft Mini-Short Zertifikate auf den SMI® (Indexstand: 12'000). Diese Mini-Short Zertifikate nehmen an Wert zu, wenn
der SMI° sinkt und verlieren an Wert, wenn der SMI° steigt. Es werden folgende SMI® Mini-Short Zertifikate angeboten:

Basiswert Referenzkurs Ratio Finanzierulr;%z-l Stop-Loss Hebel Min}i(fjsrr? Ocllf::
SMI® 12'000 500 13'000 12'740 12.00 CHF 2.00
SMI® 12'000 500 13'250 12'985 9.60 CHF 2.50
SMI® 12'000 500 13'500 13'230 8.00 CHF 3.00
SMI® 12'000 500 13750 13475 6.86 CHF 3.50

Quelle: BNP Paribas; Hinweis: Dieses Beispiel dient lediglich der Veranschaulichung.

Bitte beachten:

Je grosser der Hebel ist, desto weniger Geld muss ein Investor in die Hand nehmen, um das SMI°-Portfolio abzusichern (allerdings
fallen fUr den Investor Finanzierungskosten an, die vom Wert der Mini-Short Zertifikate in Abzug gebracht werden). Im Gegenzug ist
aber das Risiko grosser, dass die Mini-Short Zertifikate ausgestoppt und der Auflésungsbetrag (Restwert) an den Investor ausgezahlt
wird. Dadurch ware der Anleger wieder dem vollen Marktrisiko seines SMI°-Portfolios ausgesetzt - bis zu einer erneuten Absicherung
oder alternativ dem Verkauf seines SMI°-Portfolios. Fur die weiteren Angaben rechnen wir mit dem SMI® Mini-Short mit Hebel 8.00.

3. Wie berechnet man die fir die Absicherung bendtigte Menge an SMI° Mini-Short Zertifikaten?
Anzahl Mini-Short Zertifikate = (Wert Portfolio / Referenzkurs) x Ratio
= (CHF 10'000 / 12'000) x 500 = 416.67 => 417 Stick (gerundet)

4. Mégliche Szenarien

Ausgangslage SMI® sinkt auf 11'000 SMI® steigt auf 13'000
Wert des SMI°-Portfolios CHF 10'000.00 CHF 9'166.67 CHF 10'833.33
Kurs des Mini-Shorts CHF 3.00 CHF 5.00 CHF 1.00
Wert der Mini-Short Zertifikate CHF 1'251.00 CHF 2'085.00 CHF 417.00
Gesamtwert CHF 11'251.00 CHF 11'251.67 CHF 11'250.33

Quelle: BNP Paribas; Hinweis: Dieses Beispiel dient lediglich der Veranschaulichung. Einfachheitshalber wurden die Geld/Brief-Spanne und anfallende Finanzierungskosten nicht bericksichtigt.

Erklarung der Tabelle:

Der Wert des SMI®-Portfolios verandert sich analog zum Kurs des SMI®. Steigt/sinkt der SMI® steigt/sinkt auch der Wert des
SMI°-Portfolios. Beim Kurs des Mini-Future Zertifikats wird die Differenz zwischen dem Finanzierungslevel des SMI® Mini-Shorts
und dem aktuellen Kurs des SMI® berechnet und durch das Ratio dividiert. Dies bedeutet, dass der Kurs der Mini-Short Zertifikate
mit einem steigenden/sinkenden SMI® abnimmt/zunimmt. Der Wert der Mini-Short Zertifikate berechnet sich aus der Multiplikation
des Kurses eines Mini-Short Zertifikats mit der Anzahl (hier: 417 Stick) der Mini-Short Zertifikate.

Die Gesamtwerte am Ende der Tabelle ergeben sich aus der Summe vom Wert des SMI®-Portfolios und dem Wert der Mini-Short
Zertifikate. Wie man an den Gesamtwerten erkennen kann, bleibt der Betrag bei steigenden wie auch bei sinkenden SMI°-Kursen
annahernd gleich (die Differenz bei den Gesamtwerten ist auf das Runden zurtckzufuhren).



Absicherung des US-Dollar-Wahrungsrisikos

1. Ziel
Ein Schweizer Anleger mdchte fir eine Position von USD 10'000 sein US-Dollar-Wahrungsrisiko (sinkender USD/CHF-Wechselkurs)
absichern.

2. Was kann der Anleger machen?
Der Anleger kauft USD/CHF Mini-Short Zertifikate (aktueller Wechselkurs: USD/CHF 0.880). Diese Mini-Short Zertifikate nehmen an Wert
zu, wenn USD/CHF sinkt und verlieren an Wert, wenn USD/CHF steigt. Es werden folgende USD/CHF Mini-Short Zertifikate angeboten:

Basiswert Referenzkurs Ratio Finanzierulr;%se-l Stop-Loss Hebel Minl?f'srrsl odr‘,‘::
USD/CHF CHF 0.880 01 CHF 0.920 CHF 0.902 22.00 CHF 0.40
USD/CHF CHF 0.880 01 CHF 0.940 CHF 0921 1467 CHF 0.60
USD/CHF CHF 0.880 01 CHF 0.960 CHF 0941 11.00 CHF 0.80
USD/CHF CHF 0.880 01 CHF 0.980 CHF 0.960 8.80 CHF 1.00

Quelle: BNP Paribas; Hinweis: Dieses Beispiel dient lediglich der Veranschaulichung.

Bitte beachten:

Je grosser der Hebel ist, desto weniger Geld muss ein Investor in die Hand nehmen, um die US-Dollar-Position abzusichern (allerdings
fallen fUr den Investor Finanzierungskosten an, die vom Wert der Mini-Short Zertifikate in Abzug gebracht werden). Im Gegenzug ist
aber das Risiko grosser, dass die Mini-Short Zertifikate ausgestoppt und der Auflésungsbetrag (Restwert) an den Investor ausgezahlt
wird. Dadurch ware die US-Dollar-Position des Anlegers wieder dem vollen Wahrungsrisiko ausgesetzt - bis zu einer erneuten Absi-
cherung oder alternativ dem Verkauf seiner US-Dollar-Position. Fir die weiteren Angaben rechnen wir mit dem USD/CHF Mini-Short
mit Hebel 14.67.

3. Wie berechnet man die fur die Absicherung bendtigte Menge an USD/CHF Mini-Short Zertifikaten?
Anzahl Mini-Short Zertifikate = US-Dollar-Position x Ratio = USD 10'000 x 0.1 = 1'000 => 1'000 Stick

4. Magliche Szenarien

Ausgangslage USD/CHF sinkt auf CHF 0.800 USD/CHF steigt auf CHF 0.920

Wert der US-Dollar-Position CHF 8'800.00 CHF 8'000.00 CHF 9'200.00
Kurs des Mini-Shorts CHF 0.60 CHF 1.40 CHF 0.20
Wert der Mini-Short Zertifikate CHF 600.00 CHF 1'400.00 CHF 200.00
Gesamtwert CHF 9'400.00 CHF 9'400.00 CHF 9'400.00

Quelle: BNP Paribas; Hinweis: Dieses Beispiel dient lediglich der Veranschaulichung. Einfachheitshalber wurden die Geld/Brief-Spanne und anfallende Finanzierungskosten nicht bericksichtigt.

Erklarung der Tabelle:

Der Wert der USD-Dollar-Position in Schweizer Franken verandert sich analog zum USD/CHF-Wechselkurs. Steigt/sinkt der Wech-
selkurs steigt/sinkt auch der Wert der US-Dollar-Position. Beim Kurs des Mini-Future Zertifikats wird die Differenz zwischen dem
Finanzierungslevel des USD/CHF Mini-Shorts und dem aktuellen USD/CHF-Wechselkurs berechnet und durch das Ratio dividiert.
Dies bedeutet, dass der Kurs der Mini-Short Zertifikate mit einem steigenden/sinkenden USD/CHF-Wechselkurs abnimmt/zunimmt.
Der Wert der Mini-Short Zertifikate berechnet sich aus der Multiplikation des Kurses eines Mini-Short Zertifikats mit der Anzahl
(hier: 1'000 Stuck) der Mini-Short Zertifikate.

Die Gesamtwerte am Ende der Tabelle ergeben sich aus der Summe vom Wert der US-Dollar-Position in Schweizer Franken und
dem Wert der Mini-Short Zertifikate. Wie man an den Gesamtwerten erkennen kann, bleibt der Betrag bei steigenden wie auch bei
sinkenden USD/CHF-Wechselkursen gleich.



Steuerliche Behandlung

1. Keine Verrechnungssteuer

2. Stempelabgaben
= Keine Stempelabgabe bei Neuemissionen (Primarmarkt)
= Stempelabgabe beim Handel im Sekunddrmarkt:
keine, wenn als Termingeschéft klassifiziert (Hebel bei Neuemission > 4)
max. 0.3%, wenn nicht als Termingeschéaft klassifiziert (Hebel bei Neuemission < 4)

3. Einkommenssteuer

Steuerfolgen fur Privatpersonen mit Steuerdomizil in der Schweiz die Mini-Future Zertifikate in ihrem Privatvermogen halten:
= keine, wenn als Termingeschaft klassifiziert (Hebel bei Neuemission > 4)

= Besteuerung der Kapitalgewinne, wenn nicht als Termingeschaft klassifiziert (Hebel bei Neuemission < 4)

4. EU-Zinsbesteuerung
= Das Produkt unterliegt fir schweizerische Zahlstellen nicht der EU-Zinsbesteuerung

Die Steuerinformationen sind nach schweizerischem Steuerrecht und entsprechen der heutigen Praxis, welche jederzeit andern
kann. Diese Angaben sind lediglich indikativ und ersetzen keine steuerliche Beratung.



Wichtigste Risikofaktoren

Diese Produkte richten sich an erfahrene Anleger mit spezifischen Kenntnissen und sollten nur von solchen Anlegern gehandelt
werden. Vor jeder Anlage miUssen die Anleger eine eigene Analyse durchfihren.

Es wird empfohlen, den Abschnitt «Risikofaktoren» des Basisprospekts sorgfaltig zu lesen, insbesondere die folgenden wichtigsten
Risiken:

Kapitalverlustrisiko
Mini-Future Zertifikate bergen jederzeit das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des investierten Kapitals.

Marktrisiko
Mini-Future Zertifikate kénnen erheblichen Preisschwankungen nach oben oder unten ausgesetzt sein, die zum Totalverlust des
investierten Kapitals fuhren kdnnen.

Hebeleffekt

Da der Hebeleffekt sowohl nach oben als auch nach unten wirkt, kann er sich negativ oder positiv auf den Wert eines Produktes
auswirken.

Kreditrisiko

Der Anleger tragt das Risiko des Zahlungsausfalls und des Konkurses des Emittenten sowie das Risiko des Zahlungsausfalls und des
Konkurses des Garantiegebers. Im Falle eines wahrscheinlichen oder sicheren Konkurses des Emittenten und/oder des Garantiege-
bers, kann der Anleger einen Teil oder das gesamte Kapital verlieren oder andere Finanzinstrumente als Ersatz erhalten oder unter
einer Anderung der Produktbedingungen der Mini-Future Zertifikate leiden.

Stop-Loss Risiko

Wenn der Kurs des Basiswerts den Stop-Loss-Level erreicht oder Uber- bzw. unterschreitet, verfallt das Mini-Future Zertifikat genau
in diesem Moment und der Anleger erhalt den Restwert zurGck. Bei ungunstigen Marktbedingungen kann dies zu einem Totalverlust
des Kapitals fur den Anleger fihren.

Wechselkursrisiko

Wenn der Basiswert in einer anderen Wahrung als das Produkt gehandelt wird und/oder auf eine andere Wahrung lautet und/oder
im Falle eines Index oder eines Baskets, dessen Komponenten auf eine oder mehrere Wahrungen lauten und/oder in diesen notieren,
reagiert das Mini-Future Zertifikat empfindlich auf die Entwicklung des Wechselkurses zwischen den Wahrungen und der Wahrung,
auf die das Mini-Future Zertifikat lautet, es sei denn, der Wechselkurs ist abgesichert («Quanto FX Hedge»).

Vorzeitige Rickzahlung

Im Falle bestimmter aussergewohnlicher Ereignisse ist BNP Paribas berechtigt, das Mini-Future Zertifikat zurtckzukaufen. Daruber
hinaus ist BNP Paribas berechtigt, das Mini-Future Zertifikat zu ihren Bedingungen zurickzunehmen. Dies kann zu einem teilweisen
oder vollstandigen Verlust des Kapitals fur den Anleger fihren.



Glossar

Kapitaleinsatz

Der durch den Investor bezahlte Teil des Basiswerts (z. B. Index, Aktie, Rohstoff). Der Kapitaleinsatz entspricht immer dem Kaufpreis
eines Mini-Future Zertifikats unter BerGcksichtigung des Bezugsverhdltnisses, der Geld/Brief-Spanne und des Wechselkurses (falls
das Mini-Future Zertifikat in einer anderen Wahrung gehandelt wird als der Basiswert).

Dividendenzahlung

Dividenden werden mit dem Kapitaleinsatz an dem Tag, an dem die relevante Aktie ex-Dividende geht, verrechnet. Der Finanzie-
rungslevel wird so angepasst, dass der Wert des Mini-Future Zertifikats gleich bleibt. Im Falle eines unverhaltnismassig hohen
Aufwands bei der Dividendenverrechnung behdlt sich BNP Paribas das Recht vor, die Dividende Uber die Zinsmarge zu verrechnen.

Finanzierungskosten

Die Finanzierungskosten fur den Basiswert setzen sich aus dem aktuellen Marktzins und einer Zinsmarge zusammen. Das Zins-
niveau wird durch die Wahrung des Basiswerts bestimmt (z. B. CHF beim SMI®°, USD beim Nasdagq). Der relevante Zins leitet sich
aus dem Tagesgeldsatz (Overnight Rate) ab. Bei Mini-Longs schlagt BNP Paribas auf den relevanten Marktzins eine Zinsmarge auf,
bei Mini-Shorts zieht BNP Paribas vom relevanten Marktzins eine Zinsmarge ab. In der Regel ist die Zinsmarge fur Mini-Longs und
Mini-Shorts gleich. Die mit dem Hebel verbundenen Kosten werden dem investierten Kapital des Anlegers laufend belastet. Die
Finanzierungskosten kdnnen von BNP Paribas somit auch wahrend des Handelstages verrechnet werden, womit auch fur Daytrader
(die ihre Position innerhalb eines Handelstages kaufen und wieder verkaufen) Finanzierungskosten anfallen kdnnen.

Finanzierungslevel

Bezeichnet den Teil des Basiswerts (z. B. Index, Aktie, Rohstoff), der durch BNP Paribas finanziert wird. Finanzierungslevel plus
Kapitaleinsatz ergeben zu jedem Zeitpunkt den Kurs des Basiswerts (unter Bericksichtigung des Bezugsverhaltnisses und des
Wechselkurses, falls das Mini-Future Zertifikat in einer anderen Wahrung gehandelt wird als der Basiswert). Der Finanzierungsle-
vel eines Mini-Future Zertifikats bleibt Uber die Laufzeit nicht konstant, sondern wird taglich angepasst.

Gap-Risiko

Das Risiko, dass sich der Kurs eines Basiswerts von einem Niveau zu einem anderen verdndert, ohne dass dazwischen ein Handel
stattfindet. Ein Gap (Lucke) ist die Differenz zwischen dem Schlusskurs eines Handelstags und dem Eréffnungskurs des daraufffol-
genden Handelstags, die oft aufgrund von Neuigkeiten oder Ereignissen entsteht wahrend die Markte geschlossen sind. Gaps treten
in der Regel wahrend Handelsunterbrichen auf, beispielsweise nach Wochenenden oder uber Nacht.

Hebel
Der Hebel gibt an, um wie viel sich ein Mini-Future Zertifikat starker bewegt als der Basiswert. Je niedriger der Kapitaleinsatz des
Investors im Verhaltnis zum Finanzierungslevel, desto hoher der Hebel.

Ratio

Das Ratio (Bezugsverhaltnis) definiert die Anzahl bendtigter Mini-Future Zertifikate, um einen Basiswert zu kontrollieren. Fir ein
Mini-Future Zertifikat auf eine Aktie mit einem Ratio von 50 bedeutet dies, dass ein Anleger 50 Stick dieses Mini-Future Zertifikats
kaufen musste, um eine zugrunde liegende Aktie zu kontrollieren. Das Ratio ist ein wichtiger Parameter fur die Berechnung der
Anzahl bendtigter Mini-Future Zertifikate, um ein bestimmtes Risiko abzusichern.



Restwert
Bei Eintreten eines Stop-Loss-Ereignisses wird der Borsenhandel eingestellt, BNP Paribas stellt die Position glatt und berechnet den
Restwert. Die Restwert-Ruckzahlung an den Anleger erfolgt in der Regel innerhalb von finf Bankarbeitstagen.

Rollover

Da sich Mini-Future Zertifikate auf Rohstoffe auf Futureskontrakte beziehen, erfolgt kurz vor Verfall des zugrunde liegenden Basis-
werts der Rollover in den nachstfalligen Futureskontrakte. Dadurch kénnen sich Finanzierungslevel und Stop-Loss-Level andern.
Die aktuellen Finanzierungslevels und Stop-Loss-Marken finden Sie jederzeit auf unserer Internetseite www.bnpparibasmarkets.ch.

Stop-Loss-Buffer
Der Stop-Loss-Buffer definiert den Stop-Loss-Level im Verhaltnis zum Finanzierungslevel. Der Stop-Loss-Buffer ist identisch fur
Mini-Longs und Mini-Shorts auf denselben Basiswert und kann von BNP Paribas angepasst werden, falls notwendig.

Stop-Loss-Ereignis

Sobald der Basiswert im Handelsverlauf den Stop-Loss-Level erreicht oder unter- (Mini-Long) bzw. Uberschreitet (Mini-Short), wird
das Mini-Future Zertifikat ausgestoppt und der Handel an der Borse eingestellt. Die zugrunde liegende Position im Basiswert wird
von BNP Paribas glattgestellt.

Stop-Loss-Level

Am ersten Handelstag des Monats setzt BNP Paribas die Stop-Loss-Levels fir Mini-Future Zertifikate auf Indizes und Aktien auf
Basis des Stop-Loss-Buffers und des dann gultigen Finanzierungslevels fest. Grossere Dividendenzahlungen kdnnen eine unter-
monatliche Anpassung zur Folge haben. Bei Mini-Future Zertifikaten auf Rohstoffe erfolgt die Anpassung in Abhangigkeit von der
Ausstattung des jeweils zugrunde liegenden Futures.

Zinsmarge
Die Zinsmarge wird von BNP Paribas festgelegt.



Rechtliche Hinweise

Die Produkte sind mit keiner Kapitalgarantie ausgestattet; infolgedessen besteht das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des investierten Kapitals.

Mini-Future Zertifikate werden emittiert von BNP Paribas Issuance BV - und garantiert durch BNP Paribas SA (zusammen ‘BNP Paribas’). Im Falle eines Konkurses
oder der Zahlungsunfahigkeit von BNP Paribas besteht fir Anleger in Mini-Future Zertifikate das Risiko, dass sie moglicherweise einen unter dem Wert der Mini-Future
Zertifikate liegenden Betrag zurickerhalten oder, im schlimmsten Fall, ihr gesamtes investiertes Kapital verlieren.

Diese Broschire enthalt Informationen (i) Uber Produkte, die von BNPP oder anderen Unternehmen der BNPP Gruppe herausgegeben und beworben werden, und (ii)
Uber Produkte, die vormals von The Royal Bank of Scotland plc (,RBS plc”) oder The Royal Bank of Scotland N.V. (,RBS N.V.” und kollektiv mit RBS plc ,RBS") heraus-
gegeben wurden und von BNP Paribas Issuance BV (als Emittentin) und BNPP (als Garantin) ersetzt wurden und von BNPP beworben werden.

Das vorliegende Dokument wurde von einem Mitglied der BNP Paribas Gruppe (,BNP Paribas Gruppe’) erstellt und entspricht Marketingmaterial gemiss Art. 68
des schweizerischen Bundesgesetzes iiber die Finanzdienstleistungen (FIDLEG). Dieses Dokument dient alleine Informationszwecken und soll ber die wichtigsten
Eigenschaften der hierin beschriebenen Produkte informieren. Dieses Dokument enthalt keine vollstandige Liste aller mit den Eigenschaften der hierin beschriebenen
Produkte verbundenen maéglichen Risiken. Das vorliegende Dokument stellt weder ein Angebot, noch eine Aufforderung, ein Angebot zu unterbreiten, dar, noch bildet
es Teile eines Angebots oder einer Aufforderung, ein Angebot zu unterbreiten, und darf nicht als solches verstanden werden. Das vorliegende Dokument stellt auch
keine Aufforderung oder Empfehlung zum Eingehen einer beliebigen anderen Transaktion dar, noch handelt es sich um eine offizielle oder informelle Bestatigung der
Produktbedingungen. Dieses Dokument ersetzt in keinem Fall die vor dem Eingehen einer Derivattransaktion unerlissliche Beratung durch eine Bank oder einen
Finanzberater und stellt weder einen Emissionsprospekt im Sinne von aArt. 652a OR bzw. aArt. 1156 OR, einen vereinfachten Prospekt im Sinne von aArt. 5 des
schweizerischen Bundesgesetzes iiber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG), einen Prospekt im Sinne von Art. 35 ff. FIDLEG, noch ein Basisinformationsblatt fir
Finanzinstrumente im Sinne von Art. 58 ff. FIDLEG, noch ein gleichwertiges Dokument dar. Es versteht sich nicht als Entscheidungsgrundlage fiir Transaktionen in
den hierin beschriebenen Produkten. Anleger sollten vor ihrer endgiltigen Anlageentscheidung deshalb selbst Informationen Uber die Eigenschaften der jeweiligen
Produkte und den damit verbundenen Risiken einholen. Ein Angebot oder eine Aufforderung, ein Angebot zu unterbreiten, eine Aufforderung oder eine Empfehlung zum
Eingehen einer Transaktion sollte nur auf Grundlage des vereinfachten Prospekts oder, gegebenenfalls, des Emissionsprospekts erfolgen. Diese Unterlagen kdnnen
schriftlich bei BNP PARIBAS, Paris, Zweigniederlassung Zirich, Exchange Traded Solutions, Selnaustrasse 16, Postfach, 8022 Zurich, Schweiz oder telefonisch unter der
Nummer +41 58 212 68 50 angefordert werden. Zusatzlich werden alle Unterlagen, auf welche Bezug genommen wird, sowie der jeweilige Emissionsprospekt, jedes
Basisinformationsblatt und/oder die Final Terms zur Einsichtnahme auf der Internetseite von BNP Paribas unter der Adresse www.bnpparibasmarkets.ch zur Verfigung
gestellt. Der Kauf der Produkte ist mit spezifischen Risiken wie Marktrisiken, Kreditrisiken und Liquiditatsrisiken verbunden. Die Anleger mussen sicherstellen, dass
sie die Art aller dieser Risiken verstehen, bevor sie eine Anlageentscheidung beziglich der Produkte treffen. Die Anleger mussen sorgfaltig abwagen, ob die Produkte
fur sie geeignet sind und dabei ihre Erfahrung, ihre Ziele, ihre finanzielle Situation und andere wichtige Umstande bericksichtigen. Im Zweifelsfall sollten Anleger vor
dem Eingehen einer Transaktion spezifischen professionellen Rat im Hinblick auf die geplante Anlageentscheidung einholen. In keinem Fall werden sich diese hierfur
auf den Rat der BNP Paribas Gruppe stitzen kénnen. Die BNP Paribas Gruppe tritt nicht als Bevollméachtigter oder Berater fur die Strukturierung, die Ausgabe und den
Verkauf der Produkte auf. Sdmtliche in diesem Dokument enthaltenen Informationen basieren auf von der BNP Paribas Gruppe und anderen als zuverléssig gelten-
den Quellen bereitgestellten Informationen. In diesem Dokument stellt die BNP Paribas Gruppe eine zuverldssige Prasentation dieser Informationen zur Verfigung;
dennoch bietet die BNP Paribas Gruppe keinerlei Garantie beziglich der Richtigkeit der in diesem Dokument enthaltenen, von Dritten bereitgestellten Angaben. Die
BNP Paribas Gruppe verpflichtet sich in keiner Weise zur Uberprifung und Berichtigung der in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Jegliche Handlungen
oder Unterlassungen der BNP Paribas Gruppe bzw. ihrer Fihrungskréfte, Mitarbeiter, Bevollmachtigten oder Vertreter im Zusammenhang mit den in diesem Doku-
ment enthaltenen Informationen stellen keinerlei Verpflichtung oder Garantie seitens der BNP Paribas Gruppe oder einer beliebigen anderen Person dar und sollten
auch nicht als solche ausgelegt werden. Das vorliegende Dokument enthalt auf Fallbeispielen und/oder Ruckvergleichen basierende Beispiele. Dies bedeutet, dass die
Beispiele auf Annahmen basieren und keinerlei Ruckschlisse auf die zukUnftige Entwicklung der Produkte zulassen. Jede Person, die ein in diesem Dokument bespro-
chenes Produkt halt, ist nur an die Bedingungen des endguUltigen Angebots oder, sofern zutreffend, des gleichzeitig dazu herausgegebenen Prospekts gebunden; diese
letztgenannten Unterlagen bilden die ausschliessliche Grundlage fUr die Annahme von Zeichnungsauftragen fir die Produkte. Ungeachtet ihrer gesetzlichen Informa-
tionspflicht ubernimmt die BNP Paribas Gruppe keinerlei Haftung fir Kosten, Schaden oder Anspriche, die sich direkt oder indirekt aus einer Anlage in die in diesem
Dokument beschriebenen Produkte ergeben. Die BNP Paribas Gruppe tritt nicht als Finanzberater oder Bevollmachtigter im Zusammenhang mit einer Transaktion,
den Produkten oder anderen in diesem Dokument beschriebenen Verpflichtungen auf. Die BNP Paribas Gruppe gewahrt keinerlei Garantie- oder Beratungsleistungen
im Hinblick auf steuerliche, gesetzliche oder buchhalterische Angelegenheiten in Bezug auf jegliches Rechtssystem. Dieses Dokument ist nicht fir den Vertrieb an oder
die Nutzung durch Personen oder Einrichtungen in Rechtssystemen oder Ldndern bestimmt, in denen ein solcher Vertrieb oder eine Nutzung den értlichen Gesetzen
oder Regulierungen widersprechen wirde. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind das Eigentum der BNP Paribas Gruppe und werden auf Anfrage an
eine begrenzte Zahl von Empfangern herausgegeben und dirfen ohne die ausdrickliche schriftliche Zustimmung der BNP Paribas Gruppe weder ganz noch in Teilen
verdffentlicht oder an andere Drittparteien weitergegeben werden.

Diese Produkte durfen nicht in den USA und/oder an U.S. Personen oder in Staaten, in denen die Vermarktung von Wertschriften verboten ist, vertrieben werden.
Das vorliegende Dokument stellt kein Angebot von Wertschriften in den USA dar, und die Wertschriften sind nicht gemdss dem U.S. Securities Act von 1933, in seiner
jeweils gUltigen Fassung, zugelassen.

BNP Paribas ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankreich und wird durch die Europdische Zentralbank in Frankfurt am Main und die Autorité de Controle Prudentiel
et de Résolution in Paris, Frankreich, reguliert. Der eingetragene Sitz befindet sich am Boulevard des Italiens 16, 75009 Paris, Frankreich.

Die Niederlassungen von BNP PARIBAS, Paris, Zrich und Lancy/Genf unterstehen in der Schweiz als Zweigniederlassungen einer auslandischen Bank der Aufsicht der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA).

Juli 2025 © BNP Paribas. Alle Rechte sind vorbehalten, es sei denn sie wurden ausdricklich zugestanden. Die Vervielfaltigung der Inhalte dieses Dokuments in belie-
biger Form ist ohne vorherige schriftliche Zustimmung nicht gestattet, es sei denn, sie erfolgt zur personlichen Nutzung. Dieses Dokument enthalt Marken von BNP
Paribas und anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe. Die Marken enthalten das Logo von BNP Paribas und den Markennamen BNP Paribas. Informationen Uber
die Marken von BNP Paribas oder eines der Unternehmen der Gruppe erhalten Sie bei BNP Paribas SA, die in Frankreich unter der Handelsregisternummer 662 042
449 RCS Paris eingetragen ist, am Hauptsitz des Unternehmens, 16 boulevard des Italiens, 75009 Paris. Die geistigen Eigentumsrechte an den in diesem Dokument
ausgewiesenen Indizes sind das Eigentum der zustandigen Index-Sponsoren. Die zustandigen Index-Sponsoren sind in keiner Weise in die Gestaltung oder den Verkauf
der Produkte involviert und erteilen keinerlei Ratschlage im Hinblick auf die Angemessenheit einer Investition in diese Produkte.



Frssvennnnny
XXX

= B a
tessEceEEed

sessseneedd



Weltere In;ormatlonen Zu interessanten Produkten von BNP Panbas g

_ Onlme www‘onpparlbasmar'kets el S DAEON
E-Mail markets. ch@bnpparlbas dom
Telefon +41 (0)58 212 68 50

4 BNP PARIBAS

Die Bank
for eine Welt
im Wandel




